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1. Pais em Ficha

Area:
Populacao:
Densidade populacional:

Designacao oficial:
Chefe do Estado:

Primeiro-Ministro:

Data da actual Constituicao:

Principais Partidos Politicos:

Capital:

Outras cidades importantes:

Religido:

Lingua:

Unidade monetaria:

Risco pais:

“Ranking” em negocios:

Risco de crédito:

Grau da abertura e dimensao relativa do mercado:

Fontes:

aicep Portugal Global
Itdlia — Ficha de Mercado (Junho 2008)

301.338 km2
58,1 milhdes de habitantes (estimativa 2008)
192,8 hab./ km2 (estimativa 2008)

Republica Italiana

Presidente Giorgio Napolitano (eleito em Maio de 2006, proximas
eleicdes em Maio 2013)

Silvio Berlusconi (eleito em Abril de 2008, proximas eleigées em Abril
2013)

Aprovada pela Assembleia Constituinte em 22 de Dezembro de 1947,
entrou em vigor em 1 de Janeiro de 1948 e foi alterada em Abril de
1993.

Ha varios partidos representados no parlamento. Governo: o Popolo
della Liberta (PDL), de centro direita, que compreende a Forza Italia (FI),
Alleanza Nazionale (NA), Democrazia Cristiana per le Autonomie (DCA)
e varios outros partidos muito pequenos; o PDL ¢é aliado dos partidos
regionalistas, Lega Nord, no norte e ao Movimento per L’Autonomia, no
sul. Oposicéo: do centro esquerda o Partito Democratico (PD), aliado ao
Italia dei Valori (IDV) e ao Radicali; o centrista Unione di Centro (UDC)
que compreende principalmente a Unione dei Democratici Cristiani e
Democratici di Centro. As ultimas elei¢des legislativas foram em Abril de
2008 e as proximas estao previstas para Abril de 2013.

Roma, com 2.547 mil habitantes (2007)
Milano; Napoli; Torino; Palermo; Genova.

A maioria da populacéo é cristd, sendo mais de 90% catolica romana.

A lingua nacional é o italiano. S&o ainda falados dialectos locais e, em
duas regides, o alemao e o francés sao segundas linguas (Trentino Alto
Adige e Valle d’'Aosta).

Euro (EUR)
1 EUR =1,5402 USD (5 de Junho 2008)

Risco politico — A (AAA = risco menor; D = risco maior)
Risco de estrutura econémica — A (idem)
(EIU — Junho 2008)

indice 7,02 (10 = maximo)
"Ranking” geral 40 (entre 82 paises)
(EIU — Junho 2008)

1 (1 = risco menor; 7 = risco maior)
(COSEC - Junho 2008)

Exp.+ Imp. / PIB = 47,6% (estimativa 2007)
Imp. / PIB = 23,7% (estimativa 2007)
Imp. / Imp. Mundial = 3,6% (2007)

The Economist Intelligence Unit (EIU)

(Country Report Maio 2008; Country Profile 2007;Viewswire Maio 2008)

omMC
Banco de Portugal
COSEC
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2. Economia

2.1. Situacdo Econdmica e Perspectivas

ApOs um periodo entre 2001-2005 em que a economia italiana praticamente estagnou, o pais retomou o

crescimento econémico em 2006 e 2007.

Em 2006, segundo o EIU, o crescimento do PIB italiano foi de 1,8%, tendo abrandado ligeiramente para
1,5% em 2007, impulsionado essencialmente pelo aumento das exportacdes italianas. E de destacar que
as exportacdes para os paises extra UE tiveram um comportamento muito dindmico no ultimo ano, em

particular no caso dos mercados do Médio-Oriente, Egipto, México e RUssia.

O dinamismo da actividade nos ultimos dois anos foi igualmente acompanhado por evolugbes positivas
ao nivel do mercado do trabalho, através da criacdo de emprego. Em consequéncia, no final de 2007, a
taxa de desemprego situou-se nos 6%, o nivel mais baixo registado desde o inicio da década de 90.
Para esta evolucdo positiva do emprego também contribui a regularizacdo de trabalhadores néo

legalizados.

No inicio de 2008, a conjugacgédo de diversos factores como sejam a apreciagao do Euro, o aumento do
preco do petrdleo, bem como o abrandamento da economia americana e mundial, vieram provocar uma

forte degradacéo do clima de negécios e o abrandamento da producéo industrial e do investimento.

O aumento dos precos dos produtos alimentares e energia contribuiram para a deterioracéo do poder de
compra das familias e para um menor crescimento do consumo privado que se espera seja da ordem
dos 0,7% em 2008 (contra 1,4% em 2007), evoluindo logo para 1,6% em 2009.

A taxa de inflagdo tem vindo a agravar-se fortemente, tal como no resto da zona euro, atingindo no
passado més de Marco 3,3%. Para 2008 espera-se uma taxa média de inflagdo de cerca de 3% (apds

1,8% em 2007), devendo baixar nos anos seguintes.

Deste modo, as previsdes de crescimento da economia italiana para 2008 foram revistas fortemente em
baixa. Segundo as previsGes do governo italiano, a taxa de crescimento do PIB devera situar-se nos
0,6%, enquanto o ISTAT (Istituto Nazionale di Statistica) prevé 0,5%. As previsbes do FMI sao
ligeiramente mais pessimistas (0,3%), enquanto a COFINDUSTRIA (organizacdo patronal italiana) tem

vindo a chamar a atencéo para os riscos de estagnacdo que enfrenta a economia italiana.

Apesar da balanca comercial italiana ter melhorado no dltimo ano, o défice da conta corrente foi de 2,4%
do PIB, reflexo da forte deterioracdo verificada na balanca de servicos e pagamentos. Para o corrente
ano, prevé-se que o défice passe para 2,6% do PIB, devido a factores ja atras referidos, nomeadamente
os elevados precos do petrdleo, assim como o impacto negativo de um Euro forte na competitividade das

exportacdes italianas.
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Tendo em conta o abrandamento da actividade econémica e o adiamento de certas redugfes de
impostos que haviam sido previstas para 2007, o governo italiano estima que o défice publico se volte a
agravar em 2008, atingindo 2,4% do PIB (contra 1,9% em 2007).

Principais Indicadores Macroecondmicos

Populacéo Milhdes 58,1a
PIB a precos de mercado 10°EUR 1.426,8 1.478,4 15339 16313 1.683,6 1.732,2
PIB a precos de mercado 10°USD 1.777,5 1.856,3 2.099,3 2.524,4 25254 24381
PIB per capita UsbD 30.592 31.932 36.103 43.415 43.446 41.971
Crescimento real do PIB Var % 0,6 1,8 1,5c 0,5 1,0 15
Consumo privado Var. % 0,9 11 1,4c 0,7 1,6 1,7
Consumo publico Var. % 1,9 0,8 1,2c 1,0 1,0 0,5
Formacéo bruta de capital fixo Var. % 0,7 25 1,2c 0,8 1,7 2,2
Taxa de desemprego % 7,7 6,8 6,1 6,0 6,3 6,1
Taxa de inflagéo % 2,0 2,1 1,8c 3,0 2,2 1.8
Divida publica % do PIB 105,9 106,6 104,6 103,4 102,9 101,3
Saldo do sector publico % do PIB -4,2d -3,4 -1,9a -2,6 -2,7 -2,8
Balanca corrente 10°USD -29,4 -47,3 -51,1 -64,8 -69,4 -64,1
Balanca corrente % do PIB -1,7 -2,5 -2,4 -2,6 -2,7 -2,6
Taxa de cambio - média 1USD=xEUR 1,25 1,26 1,37 1,55 1,50 1,41
Fonte: The Economist Intelligence Unit (EIU)
Notas: (a) Estimativas

(b) Previstes

(c) Actual

2.2. Comércio Internacional

No contexto do comércio mundial, a Italia tem mantido uma posicdo de relevo, reflexo da sua
proeminéncia no quadro dos paises mais industrializados do mundo. Contudo, a concorréncia agressiva
da Asia Oriental e da China tem dificultado a prestacéo da Italia, com reflexos numa queda da sua quota

como pais exportador (3,4% das exportagcdes mundiais em 2006, contra 4,0% em 2003).

Em 2006, o défice da balanca comercial italiana agravou-se fortemente, atingindo o valor mais elevado
dos ultimos cinco anos, atingindo 20,5 mil milhées de Euros. Esta evolucao reflecte o forte aumento dos
precos internacionais do petr6leo bem como uma tendéncia para a deterioracdo da competitvidade

italiana que se vem a registar nos ultimos anos.
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Em 2007, as exportaces italianas cresceram a um ritmo de 8%, superior ao das importacfes que foi de
4,4%. Esta evolucao positiva tera ficado a dever-se a uma melhoria da qualidade e inovacdo dos
produtos italianos destinados a exportacdo, associada a uma forte procura, em particular, por parte dos
paises emergentes, o que tera contribuido para o aumento dos precos praticados na exportacdo. No

Gltimo ano, o défice comercial reduziu-se para 9,4 mil milh6es de Euros.

Entre os mercados clientes que mais contribuiram para a evolugdo positiva das exportacgées italianas em
2007 destacam-se a Alemanha, a Franca, a Espanha e a Poldnia e entre os mercados emergentes a

Russia, a China, os EAU, o México, a Arabia Saudita, a india e o Egipto.

Em termos sectoriais, a mecéanica e as maquinas contribuiram de forma significativa para a melhoria do
saldo comercial italiano, bem como a reducao das importacdes de gaz e petréleo devido as condi¢cdes

climatéricas registadas no inicio de 2007.

Evolucéo da Balanga Comercial

Exportagéo 264,6 284,4 299,9 332,0 358,6
Importagéo 263,0 285,6 309,3 352,5 368,1
Saldo 1,6 1,2 9.4 -20,5 -9,5
Coeficiente de cobertura (%) 100,6 99,6 96,9 94,2 97,4
Posicao no “ranking” mundial

Como exportador 7° 7° 8° 8° 7°

Como importador 7° 7° 7° 7° 7°
Fonte: Eurostat / Istat

A Unido Europeia a 25 tem sido o principal destino das expedicbes e das compras italianas,

representando, em ambas as situacdes, cerca de 60% do total.

Principais Clientes

2005 2006 2007
Mercado
a a 0,9

Portugal 1,1 17 1,1 17 232
Alemanha 13,1 12 13,2 12 12,8 12
Franca 12,2 2a 11,7 2a 11,4 2a
Espanha 7,4 42 7,3 42 7,3 32
Estados Unidos 7,9 32 7.4 32 6,8 42
Reino Unido 6,5 52 6,0 52 5,8 52
Fonte: Eurostat / WTA

()]
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Os trés principais mercados clientes de Itdlia — Alemanha, Franca e Espanha — concentraram em 2007
cerca de 32% das vendas italianas ao exterior. E de destacar que os Estados Unidos desceram para o
quarto lugar no ranking dos clientes, permanecendo no entanto o principal mercado de destino das

exportacdes italianas fora da Europa.

Principais Fornecedores

2005 2006 2007

Mercado

Portugal 0,5 412 0,5 424 0,4 458
Alemanha 17,1 12 16,5 12 16,7 12
Franca 9,9 2a 9,2 2a 9,0 22
China 4,6 42 51 42 5,9 32
Holanda 54 32 5,2 32 5,2 42
Bélgica 4,4 52 4,2 62 R 52
Fonte: Eurostat / WTA

Como principais fornecedores de Itdlia mantem-se a Alemanha, a Franga, a Holanda e a Bélgica. Este
grupo de paises concentrou 41% das compras italianas efectuadas ao exterior no dltimo ano, sendo de

referir uma tendéncia para perda de quota, em particular dos dois primeiros.

E ainda de referir o comportamento da China, cujas quotas tém aumentado significativamente (5,9% em
2007, contra 4,6% em 2005), tendo este pais subido a 3° fornecedor de Italia em 2007, ultrapassando a
posicéo detida pela Holanda.

Principais Produtos Transaccionados 2007

Exportagbes / Sector Importacdes / Sector

Maquinas e aparelhos mecanicos 21,3 Combustiveis 16,4

Automoveis g4  Automoveis 11,1

Méaquinas e aparelhos eléctricos 6,5 Magquinas e aparelhos mecanicos 9,9

Produtos em ferro e aco 45 Maquinas e aparelhos eléctricos 7,1

Plasticos 4,1 Ferro e aco 5,1/

Combustiveis 4,0 Plasticos 4,0
Fonte: Eurostat / WTA

As exportaces italianas sdo dominadas pelos bens de equipamento. A Italia é forte internacionalmente
em sectores como maquinas industriais, veiculos automéveis, electrodomésticos, plasticos, etc. Na area
dos bens de consumo, merecem referéncia: vestuario de alta qualidade, artigos em pele, ceramica e
outros materiais de construgdo e ainda mobiliario de madeira. Também os servigcos, nomeadamente

grandes projectos de construcao e obras publicas devem ser referidos.
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Em termos de importacdes, a Itdlia é fortemente dependente do petréleo, o seu primeiro produto de
importacdo. Os veiculos automoéveis, maquinas e aparelhos mecanicos e eléctricos também se

encontram entre os principais produtos importados.

A eliminacéo das quotas no caso de alguns bens de consumo, como sejam os produtos téxtil e vestuario,
registada a partir de 2005, veio provocar um rapido aumento das importagdes, em particular da China,
tendo os produtores italianos vindo a registar perdas sistematicas da posicao detida em alguns mercados

clientes da UE.
2.3. Investimento

O Investimento Directo Estrangeiro (IDE) em ltalia cresceu, no periodo em analise, a uma taxa média
anual de 32,5%, sendo que, de 2005 para 2006 quase duplicou, tendo passado de cerca de 20 mil
milhdes de délares para, aproximadamente, 39 mil milhdes de ddlares. Este aumento significativo do IDE
deveu-se, sobretudo a investimentos de paises da UE, em particular de Franca e da Holanda, em

aquisicdes no sector bancario.

De acordo com fontes locais, as principais origens de IDE, em 2006, foram, para além do sector
bancario, outros servicos financeiros e seguros, o sector das maquinas, os servigos de transporte e

comunicacdes.

No investimento italiano no exterior verificou-se, no periodo em andlise, uma taxa média anual de
crescimento de 45,7%, para o que contribuiram, sobretudo, os incrementos significativos registados em

2004 e 2005. Em 2006, registou-se, apenas, um ligeiro aumento do respectivo valor face a 2005.

De acordo com fontes locais, na composigdo do investimento de Italia no exterior, em 2006, verificou-se
uma reducgédo do peso do sector bancéario e um aumento do sector das maquinas e de outros servigos
financeiros e seguros. Nesse ano, verificou um crescimento do investimento de Itdlia em paises fora da
UE, como por exemplo os EUA, mantendo-se, no entanto, elevado o investimento na Holanda e em

novos paises que aderiram a UE.

Investimento Directo
Investimento estrangeiro em ltalia 14.545 16.415 16.815 19.971 39.159
Investimento de Itélia no estrangeiro 17.123 9.071 19.262 41.822 42.035

Posicao no “ranking” mundial

Como receptor 142 112 142 112 92
Como emissor 102 132 122 82 112
Fonte: UNCTAD - World Investment Report 2007
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2.4. Turismo

O sector do turismo assume uma grande importancia em Italia tendo sido em 2006, o 4° pais com maior
volume de receitas nesse ambito (mais de 38 mil milhdes de délares), segundo a World Tourism
Organization (WTO). E um dos paises mais visitados do mundo, ocupando a quinta posi¢éo no ranking
da WTO em 2006, contribuindo para este facto o seu caracter histdrico-cultural, as suas paisagens
naturais e a vertente sol e praia. O mercado italiano representou, nesse ano, 5,1% do mercado turistico

mundial.

A Alemanha constitui 0 maior mercado emissor de turistas para Italia, seguindo-se os EUA, Reino Unido

e Franca.

Indicadores do Turismo

I T T T R R

Turistas (10°) 39.799 39.604 37.071 36.513 41.058
Dormidas * (10% 97.837 93.935 97.175 102.312 110.162
Receitas (10°USD) 28.192 32.592 35.656 35.398 38.129
Fonte: WTO - World Tourism Organization 2007

Nota: (a) Dormidas em estabelecimentos hoteleiros e similares

3. Relagcbes Econdmicas com Portugal

3.1. Comércio

A ltalia € um parceiro comercial importante para 0 nosso pais, tendo, nos ultimos anos, ocupado a 62 e a

72 posi¢cBes no ranking dos principais clientes e a 42 posi¢cdo como fornecedor.

Importancia da Italia nos Fluxos Comerciais com Portugal

T oo 0w |00 [ eo00 | z00r
68. 68. 68. 78.

} Posicéo 62
Como cliente
% 4,75 4,33 4,35 4,02 4,08
Posicéo 42 42 42 4a 43
Como fornecedor
% 6,41 6,02 5,37 5,77 5,38
Fonte: INE - Instituto Nacional de Estatistica
Nota: Valores declarados

A balanca comercial é deficitaria, com défices elevados e coeficientes de cobertura a rondar os 50%. De
assinalar que, as expedicdes portuguesas cresceram, nos Ultimos cinco anos, a uma taxa média anual

de 3,3%, muito préxima da verificada no caso das chegadas.
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Evolucéo da Balanca Comercial Bilateral

(10° EUR) 2003 2004 2005 2006 2007

Expedictes 1.334.285 1.280.922 1.292.427 1.352.773 1.510.538 3,3%
Chegadas 2.675.663 2.761.159 2.558.028 2.960.077 2.991.018 3,2%
Saldo -1.341.378 -1.480.237 -1.265.602 -1.607.303 -1.480.480 --
Coef. Cobertura (%) 49,9% 46,4% 50,5% 45,7% 50,5% =
Fonte: INE - Instituto Nacional de estatistica

Notas: Valores declarados; a) Média aritmética das taxas de crescimento anuais no periodo 2003-2007

Relativamente a estrutura das expedi¢des portuguesas para Italia e no que diz respeito ao ano de 2007,
regista-se alguma concentracdo das nossas vendas, com os trés primeiros produtos a representarem
38,9% do total e os cinco produtos mais expedidos com 52,5% desse total. Contudo, no grupo outros
produtos, cujo peso nas expedigbes portuguesas para O pais € importante, estdo incluidas as

exportacdes de “tabaco e seus sucedaneos manufacturados”, com um peso de 15,5%.

Numa analise mais desagregada, o principal produto expedido sdo os “charutos, cigarrilhas e cigarros,
de tabaco ou dos seus sucedaneos”, que venderam mais 4,0% entre 2006 e 2007 e que, neste Ultimo
ano, representaram 15,7% do total das expedi¢cbes, seguidos pelo papel e cartdo (4,9%) e pelos

aparelhos receptores para radiotelefonia (4,3%).

Expedi¢Bes por Grupos de Produtos

Maquinas e aparelhos 285.945 21,43 256.294 18,95 272.870 18,06
Veiculos e outro material de transporte 226.970 17,01 116.890 8,64  162.743 10,77
Vestuario 141.709 10,62 123.626 9,14  152.239 10,08
Pastas celulésicas e papel 116.769 8,75 115.130 8,561 114.237 7,56
Madeira e cortica 61.625 4,62 79.634 5,89 92.309 6,11
Matérias téxteis 85.263 6,39 84.744 6,26 91.617 6,07
Plasticos e borracha 69.013 5,17 61.035 4,51 75.529 5,00
Produtos agricolas 67.028 5,02 49.853 3,69 56.615 3,75
Produtos alimentares 65.704 4,92 47.322 3,50 52.946 3,51
Produtos quimicos 30.094 2,26 52.883 3,91 49.171 3,26
Minerais e minérios 40.817 3,06 40.744 3,01 44.453 2,94
Metais comuns 22.520 1,69 39.383 2,91 39.111 2,59
Calgado 17.304 1,30 13.489 1,00 18.813 1,25
Combustiveis minerais 18.974 1,42 15.735 1,16 17.047 1,13
Instrumentos de Optica e precisédo 24.203 1,81 5.142 0,38 8.486 0,56
Peles e couros 6.121 0,46 8.754 0,65 7.178 0,48
Outros produtos 54.224 4,06 242.116 17,90 255.174 16,89
Total 1.334.285 100,00 1.352.773 100,00 1.510.538 100,00
Fonte: INE - Instituto Nacional de Estatistica
Nota: Valores declarados.

10
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As nossas compras a lItdlia sdo mais diversificadas, mas o predominio dos produtos industriais €

significativo, reflexo da importancia da industria transformadora italiana a nivel mundial.

Neste ambito, as maquinas e aparelhos tém vindo a ocupar o primeiro lugar no ranking das compras de

Portugal a Italia, destacando-se dos restantes produtos.

Nos ultimos dois anos, o grupo dos metais comuns, em segundo lugar no ranking, manteve-se estavel,

quer no que respeita ao peso no global das chegadas, quer no que respeita ao respectivo valor.

Os veiculos e outro material de transporte, o terceiro dos grupos de produtos chegados, que entre 2003
e 2006 tinha crescido 67%, sofreu no ano seguinte, uma quebra de 22%. Contudo, numa analise mais
desagregada, os “automdveis e outros veiculos de transporte de passageiros” que estdo incluidos neste
grupo de produtos, constituem o nosso primeiro produto comprado a ltalia, tendo apresentado, entre
2006 e 2007, um crescimento de 10%.

Chegadas por Grupos de Produtos

Maquinas e aparelhos 669.529 25,02 716.328 24,20 758.732 25,37
Metais comuns 294.514 11,01 408.780 13,81 413.127 13,81
::::gggftee outro material de 227.907 852  381.008 12,87  296.623 9,92
Matérias téxteis 279.032 10,43 231.796 7,83 257.515 8,61
Produtos quimicos 234.715 8,77 265.978 8,99 244 .806 8,18
Plasticos e borracha 152.441 5,70 155.503 5,25 175.889 5,88
Vestuério 157.623 5,89 161.165 5,44 174.433 5,83
Peles e couros 108.529 4,06 123.005 4,16 149.932 5,01
Instrumentos de Optica e precisédo 87.597 3,27 76.624 2,59 84.328 2,82
Produtos alimentares 56.547 2,11 60.500 2,04 70.563 2,36
Produtos agricolas 44.943 1,68 55.357 1,87 60.339 2,02
Minerais e minérios 45.129 1,69 44.034 1,49 48.378 1,62
Pastas celulosicas e papel 42.213 1,58 43.779 1,48 43.589 1,46
Calcado 38.294 1,43 32.224 1,09 40.917 1,37
Madeira e cortica 18.301 0,68 18.780 0,63 17.063 0,57
Combustiveis minerais 51.130 1,91 30.044 1,01 4,777 0,16
Outros produtos 167.218 6,25 155.173 5,24 150.008 5,02
Total 2.675.663 100,00 2.960.077 100,00 2.991.018 100,00
Fonte: INE - Instituto Nacional de Estatistica
Nota: Valores declarados
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3.2. Investimento

Conforme se pode constatar no quadro seguinte, os fluxos de investimento entre a Italia e Portugal ndo
tém sofrido grandes alteragBes muito embora pareca existir uma tendéncia decrescente, no que se refere
ao investimento de Portugal em Italia (face a 2003, no respectivo ranking Portugal desceu 8 lugares e em
guota caiu de 0,4% para 0,3%). Relativamente ao investimento de Italia em Portugal, o ano de 2005 foi o

que melhor posicao registou, dentro do periodo em analise (12° mercado e uma quota de 1,5%).

Importancia de Italia nos Fluxos de Investimento para Portugal

15° 12° 15° 14°

Posicéo 14°
Portugal como receptor (IDE)

% 0,6 0,4 15 0,8 14
) Posicdo 14° 20° 17° 17° 22°
Portugal como emissor (IDPE)
% 0,4 0,4 0,6 0,6 0,3
Fonte: Banco de Portugal
Nota: Dados disponibilizados em Margo 2008

O investimento directo de Portugal em Italia apresenta valores brutos ndo muito elevados, com o ano de
2005 a apresentar um pico; todos os anos registaram desinvestimentos, o que provoca investimentos
liquidos baixos, sendo que em 2004 foi negativo (0 desinvestimento triplicou o valor do investimento
bruto). Finalmente o ano de 2007 foi aquele que, dentro do periodo em analise, registou menor

investimento bruto e um desinvestimento que lhe ficou muito préximo.

No ambito destes fluxos e durante os Ultimos 3 anos em analise, o investimento directo portugués (bruto)
registou-se, essencialmente, nas actividades imobiliarias, alugueres e servicos prestados as empresas e

em outros.

Investimento Directo de Portugal em Italia

(lO3 EUR) 2003 2004 2005 2006 2007

Investimento bruto 40.210 43.751 57.629 57.385 38.226
Desinvestimento 6.596 125.447 33.199 32.200 28.546
Investimento liquido 33.614 -81.696 24.430 25.185 9.680
Fonte: Banco de Portugal

Nota: Dados disponibilizados em Margo 2008

Ja relativamente ao investimento de Itdlia em Portugal, os valores sdo muito mais elevados, nas 3
componentes em analise. O ano de 2004 foi o que registou 0 mais elevado investimento bruto, sendo
que em termos de desinvestimento, se bem que mostrando uma tendéncia decrescente, foi a ano de

2005 aquele que maior valor apresentou, resultando um investimento liquido negativo.
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Os sectores que tém sido alvos principais do investimento de ltdlia em Portugal sdo: construcéo,
actividades imobilidrias, alugueres e servigos prestados as empresas, comércio por grosso e a retalho,

reparacao de veiculos e industrias transformadoras.

Investimento Directo de Italia em Portugal

(10° EUR) 2002 2003 2004 2005 2006

Investimento bruto 198.305 110.537 427.880 275.229 414.672
Desinvestimento 85.902 102.858 279.150 420.433 383.460
Investimento liquido 112.403 7.679 148.730 -145.204 31.212
Fonte: Banco de Portugal

Nota: Dados disponibilizados em Marco 2008

3.3. Turismo

A média do crescimento das dormidas dos turistas italianos entre 2003/2007, foi de 12,3%, nunca tendo
representado uma percentagem inferior a 3% quando comparada com o numero total das dormidas de
estrangeiros em Portugal e foi maxima em 2006 e 2007 (3,8%). Nos Ultimos anos a Italia posicionou-se

em 7° lugar, em funcdo do nimero das dormidas/pais emissor.

Turismo de Italia em Portugal

Dormidas® 779.743  737.868  723.353  953.332 1.007.556 7,5%
% do total” 33 32 3,0 38 38

Receitas (10° EUR) 146.911  143.013  135.035  162.443  181.982 6,0%
% do total 2,5 2,3 2,2 2,4 2,5

Fontes: INE; BdP

Notas: (a) Inclui apenas o numero de dormidas na hotelaria global

(b) Em percentagem do numero total de dormidas de estrangeiros
(c) Média aritmética das taxas de crescimento anuais no periodo 2003-2007

Segundo os Ultimos dados disponiveis até ao presente momento - ano de 2006 - a regido que neste ano
mais concentrou as dormidas foi a de Lishoa e Vale do Tejo (66,3%), seguida do Porto e Norte de
Portugal (11,6%), Algarve (8,1%) e Madeira (5,9%). De registar que em 2006/2007, as dormidas na

regido da Madeira cresceram cerca de 54%.
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4. Relacdes Internacionais e Regionais

A Italia é membro, entre outras, da Organizacbes de Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE), do Banco Europeu para a Reconstrucao e o Desenvolvimento (BERD), da Camara de Comércio
e Internacional (CCl) e da Organizacdo das Nac¢bes Unidas (ONU) e suas agéncias especializadas, das
quais se destaca o Banco Internacional de Reconstru¢cdo e Desenvolvimento (BIRD). Integra a
Organizacédo Mundial de Comércio (OMC) desde 01.01.1995.

A nivel regional, este pais € membro fundador da Unido Europeia (UE), do Conselho da Europa e faz

parte da Unido da Europa Ocidental (UEO) e da Agéncia Espacial Europeia (AEE).

A Unido Europeia € um espaco de integracdo econémica e politica que tem passado por estadios
distintos de evolucéo. O primeiro passo foi dado com a criacdo da Comunidade Europeia do Carvéo e do
Aco (CECA), seguida da assinatura do Tratado de Roma, em 1957, que instituiu a Comunidade Europeia
de Energia Atdmica (CEEA) e uma area de comércio livre designada por Comunidade Econdémica
Europeia (CEE). A aprovacédo, em 1987, do Acto Unico Europeu formalizou a entrada em vigor a
01.01.1993 de um Mercado Comum Europeu, com a livre circulacdo de mercadorias, capitais, pessoas e

Servicos.

Por sua vez, o Tratado da Unido Europeia, ratificado em 1993, na cidade de Maastricht, aprofundou o
processo de integracdo, ultrapassando o estadio econdmico para atingir o ambito politico. Os principais
objectivos sdo: criacdo da Unido Econ6mica e Monetaria; adopcdo de uma Politica Externa e de
Seguranca Comum; cooperacao nas areas da justica e da administracdo e reforco da democracia e da

transparéncia.

Com o Tratado de Nice, assinado em 26.02.2001, procurou-se enfrentar o desafio do alargamento a 12
novos paises. Destes, 10 (Chipre, Eslovénia, Eslovaquia, Estonia, Hungria, Letonia, Lituania, Malta,
Polénia e Republica Checa) aderiram a UE no dia 01.05.2004 e os restantes 2 (Bulgaria e Roménia) a
01.01.2007.

Finalmente, a UE chegou recentemente a acordo sobre o Tratado Reformador (Tratado de Lisboa),
assinado a 13.12.2007, que pretende melhorar a eficiéncia do processo de tomada de decisédo, reforcar a
democracia através da atribuicdo de um papel mais relevante ao Parlamento Europeu e aos parlamentos
nacionais e aumentar a coeréncia a nivel da politica externa, com vista a dar uma resposta mais eficaz
aos desafios actuais. O Tratado de Lisboa devera entrar em vigor a 01.01.2009, ap0s a sua ratificacao
por todos os Estados-membros.

Actualmente a UE é composta por 27 membros, sendo que apenas 15 adoptaram a moeda Unica
europeia (Euro) e integram a Unido Econémica e Monetéria (UEM): Alemanha; Austria; Bélgica; Chipre
(desde 01.01.2008); Eslovénia, Espanha; Finlandia; Franca; Grécia; Holanda; Irlanda; Italia;
Luxemburgo, Malta (desde 01.01.2008) e Portugal.
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O Conselho da Europa , a mais antiga organizacao politica da Europa, foi criada em 1949 com o
objectivo de promover a unidade e a cooperacdo no espaco europeu, desempenhando um papel
relevante em questdes relacionadas com a defesa dos direitos do homem e a democracia parlamentar.
Actualmente, o Conselho da Europa conta com 46 membros. O seu instrumento mais importante de

actuacédo é a adopcao de convencgdes.

A UEO tem como fim primordial promover a cooperacéo europeia em matéria de seguranca e de defesa

mutua.

Por sua vez, a AEE foi instituida com o objectivo de desenvolver a cooperacado europeia nas areas da

investigacdo espacial e tecnoldgica e de utilizar as inovacdes para fins meramente pacificos.

5. Condic¢des Legais de Acesso ao Mercado

5.1 Regime Geral de Importacéo

Como membro da Unido Europeia, a ltalia é parte integrante da Unido Aduaneira , caracterizada,
essencialmente, pela livre circulagdo de mercadorias e pela adop¢édo de uma politica comercial comum

em relacdo a paises terceiros.

O Mercado Unico instituido em 1993 entre os Estados-membros da UE, criou um grande espaco
econdmico interno, traduzido na liberdade de circulacdo de bens, de capitais, de pessoas e de servicos,

tendo sido suprimidas as fronteiras internas, fiscais e técnicas.

Deste modo, as mercadorias com origem na UE ou colocados em livre préatica no territério comunitario,
encontram-se isentas de controlos alfandegarios, sem prejuizo, porém, de uma fiscalizagdo no que

respeita a qualidade e caracteristicas técnicas.

Por questbes de seguranca, todas as empresas italianas ou estrangeiras que fornecam bens ou servigos
ao Governo italiano ou a qualquer organismo controlado pelo Estado deverdo fazer-se acompanhar de
um certificado “Anti-Mafia” (que pode ser obtido junto das Camaras de Comércio, Industria e Artesanato

italianas).

A Unido Aduaneira implica, para além da existéncia de um territério aduaneiro Unico, a adopc¢do da
mesma legislacdo neste dominio — Cédigo Aduaneiro Comunitario — bem como a aplicacdo de iguais
imposicdes alfandegarias aos produtos provenientes de paises exteriores a UE — Pauta Exterior
Comum (PEC).
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A regra geral de livre comércio com paises exteriores a UE ndo impede que os 6rgdos comunitarios
determinem restricdes as importagOes (fixacdo de contingentes anuais), quando negociadas no ambito

da Organizac&o Mundial de Comércio (OMC).

A PEC baseia-se no Sistema Harmonizado de Designacédo e Codificacdo de Mercadorias (SH), sendo os

direitos aduaneiros na sua maioria “ad valorem”, calculados sobre o valor CIF das mercadorias.

As importagfes, as vendas intracomunitarias, assim como as transacc¢des de bens e a prestacdo de
servicos a titulo oneroso, encontram-se sujeitas ao pagamento do Imposto sobre o Valor

Acrescentado (Imposta sul Valore Aggiunto) . Este encargo, consoante os produtos/servicos, pode
traduzir-se nas seguintes taxas: 20% (taxa normal) incidente sobre a generalidade dos bens e servicos,
entre os quais, gas natural, produtos petroliferos, metal, plasticos e quimicos; 10% (taxa reduzida) que
recai sobre o calcado, téxteis, géneros alimenticios, produtos farmacéuticos e servigos hoteleiros; 4%

(taxa reduzida especial) aplicavel sobre os produtos agricolas e determinados medicamentos.

Para além deste encargo ha, ainda, lugar ao pagamento de Impostos Especiais de Consumo , que
incidem sobre determinados produtos, como sejam, o acglcar, as bebidas alcodlicas, o tabaco, os

produtos petroliferos, entre outros.

5.2 Regime de Investimento Estrangeiro

O Tratado da Unido Europeia consagra, entre outras, a liberdade de circulacdo de capitais, de onde
resulta um quadro geral do investimento estrangeiro comum em todo o0 espago comunitario, nos limites
decorrentes do principio da subsidiariedade, sem prejuizo dos instrumentos legislativos estabelecidos

pelos Estados-membros.

O investidor estrangeiro encontra neste pais um regime juridico adaptado ao ordenamento comunitario,
no sentido de uma maior liberalizacdo do direito de estabelecimento e da livre circulacao de capitais,

embora apresentando algumas particularidades.

A ltalia, como os restantes parceiros da UE, consagrou o regime geral de liberdade dos investimentos
estrangeiros, com excepcao dos sectores sujeitos a regulamentagdo especifica em matéria do direito de
estabelecimento ou sob o dominio do Estado, como sejam, as indlstrias aerondutica, a navegacao

costeira, a producéo de tabaco e os transportes ferroviarios.
Os investimentos petroliferos estdo submetidos a legislacdo especifica. As licencas de prospeccéo, de

exploracdo e de producdo deverdo ser obtidas junto do Instituto Mineiro, no Ministério da IndUstria. A

Sicilia € uma regiao na qual ndo é permitida a actividade de empresas estrangeiras.
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De modo geral, ndo existem restricdes no sector privado e as empresas podem ser detidas a 100% por
capital estrangeiro. Ao promotor externo é conferido o mesmo tratamento que o concedido aos
nacionais, com algumas limitacdes no tocante a participacdo em determinados sectores,
designadamente bancario e segurador. Contudo, a burocracia, a administracdo publica ineficiente e a

complexidade legislativa continuam a ser factores limitativos do investimento em Italia.

A aprovagdo dos projectos de investimento obedece ao cumprimento de prescricbes e condi¢cdes
especiais de autorizacdo e controlo junto dos organismos competentes, sendo fundamental o contacto

prévio e a eventual contratacdo de consultores locais, designados por “commercialistas”.

Como forma de simplificar 0 acesso a informacdes sobre o regime e os procedimentos legais inerentes
ao investimento no pais, foram criados, em 1999, ao nivel municipal, Centros de Apoio ao Investidor,

denominados “Sportello Unico”.

Nao existem limites ou formalidades a cumprir no tocante a transferéncia de dividendos, lucros e
“royalties” para o exterior, sendo permitido aceder a financiamento no mercado local em moeda nacional

ou estrangeira.

O promotor tem a sua disposicdo um conjunto de incentivos de ambito geral , orientados para
determinados sectores de actividades, nomeadamente as actividades de I&D, de ambito especifico ,
que favorecem ndo s6 as PME, mas também as grandes empresas de alta tecnologia e/ou promotoras
da criacdo de emprego e, de ambito regional , que visam o desenvolvimento econémico das regifes
mais desfavorecidas.

Em 1999, foi criada a agéncia “Sviluppo Italia”, cujos objectivos principais se centram na promoc¢ao e

captacdo de investimento e gestdo dos incentivos.
Por forma a promover e a reforcar o desenvolvimento das relacfes de investimento entre os dois paises,

foi celebrada entre Portugal e a Italia a Convencgdo para Evitar a Dupla Tributagdo e Prevenir a

Evaséao Fiscal em Matéria de Impostos sobre o Rendim  ento.

5.3 Quadro Legal

Regime de Importagéao
¢ Regulamento (CEE) n.°c 2454/93, JOCE n.° L253, de 11 de Outubro (com alteracbes posteriores) —
Fixa determinadas disposi¢cdes de aplicacdo do Regulamento (CEE) n.° 2913/92, que estabelece o

Cdédigo Aduaneiro Comunitario.

e Regulamento (CEE) n.°c 2913/92, JOCE n.° L302, de 19 de Outubro (com alteracbes posteriores) —

Estabelece o Cdodigo Aduaneiro Comunitario.
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Regime de Investimento Estrangeiro

e Lein.°80, de 7 de Abril de 2003 — Reforma o Sistema Fiscal.

e Decreto Legislativo n° 6, de 17 de Janeiro de 2003 — Altera o Regime das Sociedades de Capitais e

das Sociedades Cooperativas, de acordo com a Lei n.° 366, de 3 de Outubro de 2001.

e Lein.°366, de 3 de Outubro de 2001 — Reforma o Direito das Sociedades.

Acordo Relevante

e Lein.°10/82, de 1 de Junho — Convencgéo para Evitar a Dupla Tributac@o e Prevenir a Evasao Fiscal

em Matéria de Impostos sobre o Rendimento entre Portugal e a Italia.

Para mais informagdo legislativa sobre mercados externos os interessados podem consultar a «Jurisnet» -

http://www.portugalnews.pt/juris

6. Informacdes Uteis
Hora Local

Corresponde ao UTC mais uma hora no horario de Inverno e mais duas horas no horario de Verdo. Em

relacdo a Portugal, a Italia tem sempre mais uma hora.
Horéarios de Funcionamento

Servigos Puablicos:
8h30-13h45 (segunda-feira a sexta-feira)

Muitos servigos estdo activos também durante a tarde das 14h30-17h00.

Bancos:
Varia de cidade para cidade mas, geralmente, o horario é o seguinte:
8h30-13h30 /14h45-16h00 (segunda-feira a sexta-feira)

Comeércio:

8h30-12h30 /15h30-19h30 (segunda-feira a sabado)

Muitas lojas fazem horario continuo, sobretudo nas grandes cidades.
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Feriados

1 de Janeiro - Dia de Ano Novo

6 de Janeiro - Dia da Epifania

25 de Abril — Dia da Libertacéo

1 de Maio - Dia do Trabalhador

2 de Junho - Dia da Republica

15 de Agosto - Dia de Nossa Senhora da Assuncéo
1 de Novembro - Dia de Todos-0s-Santos

8 de Dezembro - Dia da Imaculada Conceicéo

25 de Dezembro - Dia de Natal

26 de Dezembro — Dia de Santo Estévao

Feriados moveis:

Domingo de Pascoa, Segunda-feira de Pascoa, Quinta-feira da Ascenséo

A nivel comunal, sdo ainda observados outros feriados (o dia dedicado ao santo patrono da localidade).

Corrente Eléctrica

220 volts AC, 50 Hz.

Pesos e Medidas

E utilizado o sistema métrico.

7. Enderecos Diversos

Em Portugal

aicep Portugal Global - Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.P.E.
Sede: O' Porto Bessa Leite Complex

Rua Antonio Bessa Leite, 1430 - 2° andar

4150-074 Porto

Tel.: 00 351 226 055 300 | Fax: 00 351 226 055 399

Contact Center: 808 214 214

E-mail: aicep@portugalglobal.pt | http://www.portugalglobal.pt
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aicep Portugal Global - Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.P.E.
Av. 5 de Outubro, 101

1050-051 Lisboa

Tel.: 00 351 217 909 500 | Fax: 00 351 217 909 581

Contact Center: 808 214 214

E-mail: aicep@portugalglobal.pt | http://www.portugalglobal.pt

Embaixada de Italia em Portugal

Largo Conde de Pombeiro, 6

1150-100 Lisboa

Tel.: 00 351 213 515 320 | Fax: 00 351 213 154 926

E-mail: archivio.lisbona@esteri.it | http://www.amblisbona.esteri.it

Camara de Comércio e Industria Italiana

Lisboa:

Av. 5 de Outubro, 95 - 4° Dto.

1050-051 Lisboa

Tel.: 00 351 217 950 263 | Fax: 00 351 217 931 984

E-mail: Lisboa@ccitalia.pt | http://www.ccitalia.pt

Porto:

Rua da Restauracéo, 409

4050-506 Porto

Tel.: 00 351 226 006 546 | Fax: 00 351 226 006 532

E-mail: porto@cecitalia.pt | http://www.ccitalia.pt

Instituto Italiano para o Comércio Externo (ICE)

Av. 5 de Outubro, 95 - 6°

1050-051 Lisboa

Tel.: 00 351 217 902 440 | Fax: 00 351 217 902 449

E-mail: lisbona.lisbona@ice.it | http://www.italtrade.com

Em Italia

Embaixada de Portugal na Republica da Italia
Viale Liegi, n°. 21

00198 Roma

Tel.: 00-39-06-84480200 | Fax: 00-39-06-8417404

E-mail: emb@embportroma.it | http://www.embportroma.it/
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aicep Portugal Global — Mildo

Ufficio Comercialle del Portogallo

Via Paolo da Cannobio 8

20122 Milano Ml

Tel.: 00-39-02-006 290 00 | Fax: 00-39-020 062 9099

E-mail: aicep.milan@portugalglobal.pt | http://www.portugalglobal.pt

Istituto Nazionale per il Commercio Estero (ICE)
Via Liszt, 21
00144 Roma
Tel.: 00-39-06-59921 | Fax: 00-39-06-59926899

E-mail: ice@ice.it | http://www.ice.it

Agenzia Nazionale del Turismo (ENIT)

Via Marghera, 2-6

00185 Roma

Tel.: 00-39-06-49711 | Fax: 00-39-06-4463379

E-mail: sedecentrale@enit.it | http://www.enit.it

Banca d'ltalia (Banco Central)

Via Nazionale, 91

00184 Roma

Tel.: 00-39-06-47921 | Fax: 00-39-06-4792298

E-mail: bancaditalia@pec.bancaditalia.it | http://www.bancaditalia.it

8. Fontes de Informacao

8.1 Informacéo Online AICEP Portugal Global

Documentos de Natureza Geral

o Titulo: “Guia do Exportador”
Edicdo: 02/2008

. Titulo: “Aspectos a Acautelar num Processo de IDPE”
Edicdo: 09/2006

o Titulo: “Acordos Bilaterais Celebrados por Portugal”
Edicdo: 11/2005
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o Titulo: “Acordos Bilaterais Portugal/UE”
Edicdo: 11/2005

o Titulo: “Contrato Internacional de Agéncia”
Edigdo: 03/2005

o Titulo: “Etiquetagem de Produtos Téxteis na Unido Europeia”
Edicdo: 07/2005

o Titulo: “Dupla Tributagdo Internacional”
Edicdo: 12/2004

o Titulo: “A Internacionalizacdo das Marcas Portuguesas através do Franchising”
Edicdo: 11/2004

o Titulo: “Principais Formas de Sociedades na UE — Guia por Pais”
Edicdo: 09/2004

o Titulo: “Pagamentos Internacionais”
Edigao: 06/2004

A Informagéo Online pode ser consultada em http://www.portugalnews.pt/econo/matriz.asp

8.2 Enderecos de Internet

. Agenzia delle Dogane — www.agenziadogane.it

o Banco d'ltalia — www.bancaditalia.it

o Camere di Commercio d’ltalia — www.camcom.it

o Confederazione Generale Italiana del Commercio, del Turismo, dei Servizi e delle PMI —

www.confcommercio.it

o Governo Italiano — www.governo.it

o Istituto di Studi e Analisi Economica — www.isae.it

o Istituto Nazionale di Statistica — www.istat.it

22



aicep Portugal Global
Itdlia — Ficha de Mercado (Junho 2008)

Ministero degli Affari Esteri — www.esteri.it

Ministero del Commercio Internazionale — www.mincomes.it

Ministero dell'Economia e delle Finanze — www.tesoro.it

Paginas Amarelas — www.paginegialle.it

Sviluppo Italia — www.sviluppoitalia.it

Unione ltaliana delle Camere di Commercio Industria, Artigianato e Agricoltura —

www.unioncamere.it
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