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Aprobacion presidencial y crecimiento

(% de encuestados y en promedio de variaciones ultimos 12 meses, respectivamente)
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Crecimiento sin volatilidad

Crecimiento de la economia peruana: promedio y volatilidad, 1950-2006

Toledo* (2001-2006)

Fujimori 'y Il (1990-2000)
Garcia (1985-1990 )
Belaunde Il (1980-1985)

Mor. Bermudez. (1975-1980 )
Velazco (1968-1975)
Belaunde | (1963-1968)
Transicion (1962-1963 )
Prado (1956-1962)

Odria (1950-1956)

Volatilidad B Crecimiento promedio

* Asumiendo un crecimiento de 5.4% para
Fuente: BCRP, INEI, IPE el 2005 y 4.2% para el 2006
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Riesgo pais

Calendario electoral en AL

I nstituto Peruano de Economia

Argentina  Congreso Oct-05

Chile Presidente Dic-05
Congreso

Colombia  Congreso Mar-06
Presidente May-06

Peru Presidente Abr-06
Congreso

México Presidente Jul-06
Congreso

Brasil Presidente Oct-06
Congreso

Ecuador Presidente Oct-06
Congreso

Venezuela Presidente Dic-06

Ameérica Latina - Spreads de Bonos Soberanos (PDI)
(en puntos basicos)
1,250 -
EMBI Latino Efecto Lula
R —
1,050 - \
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L .
J
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Crisis EMBI /
Argentina Perd
50
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EMBI: Emerging Markets Bond Index — Mide el diferencial entre la tasa pagada por los bonos del Tesoro Norteamericano (a 30 afios) y la pagada
por los Bonos Soberanos de economias emergentes. El indice EMBI Latino corresponde al promedio ponderado de paises latinoamericanos.
Para el caso peruano, se emplea la tasa pagada por los bonos PDI.

Fuente: Bloomberg
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Sector externo

Balanza comercial Balanza en cuenta corriente
(en miles de millones de US$) (en % del PBI)
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Fuente: BCRP
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Reservas internacionales

Composicion de las RIN RIN: Indicadores de vulnerabilidad externa
(en miles de millones de US$) (en meses de importacion y en % del total de deuda
privada y publica, respectivamente)
- 14 -+ 14,000
Deposno,s qlel USD 953
sector publico
USD 1,340
Fondos de la 12 1 + 12,000
ONP
10 - -+ 10,000
Posicién de 8 - -+ 8,000
cambio USD 8,804
BCRP
6 - -+ 6,000
4 - -+ 4,000
Reservas de
encaje 2 1 + 2,000
bancario USsD 2,965
0 - -0
O a4 N OO < O © I 0 OO0 d N M & 0o o
D O OO O OO OO OO O O OO O O O O 1 O
(@)} (e} D OO OO OO O o O O O O
Agosto 15 (US$14,062 mill) R B B A B B B o VAo U U U S o i
* Incluye deuda de corto plazo mas amortizacion de deuda
de LP (privaday publica) en el afio siguiente
Fuente: BCRP Fuente: BCRP, IPE
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Tipo de cambio y compras del BCRP

Evolucion diaria del tipo de cambio venta bancario
y compras netas en mesa de negociacion del BCRP
(en soles por ddlar y millones de US$, respectivamente, 2004 — 2005)
9000 1 mmmm Compras SRS Mayores compras por | 355 BCRP - Balanza
L —8—TC Promedio (e]e dereChO) Opel’aCién de prepago Compras comercial
' ., . con el club de Paris - 3.50 netas en
7000 1 NS S0t 000 g N\, 0" “0\ \ mesa
» - 3.45
600.0 + \ 2003 1,050 836
500.0 +  Compras netas enero ajulio pEaY 2004 2,340 2,793
US$ 2,905 millones (sin
4000 - operaciones con el sector L 3.35 2005-| 2,140 2,066
publico-deuda)
300.0 +
- 3.30
200.0 +
100.0 + 325
0.0 - - 3.20
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T 23" 8§ 2 % =232 "8 2 %=z 32"
c c c
Ll Ll Ll
Fuente: BCRP
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Inflacion: Prondsticos

Inflacidon de precios al consumidor de Lima Metropolitana y al

por mayor a nivel nacional

(var. % respecto del mismo mes del afio anterior, 2003 - 2005)

7.00 -
6.50 -
6.00 -
5.50 -
5.00 -
4.50 -
4.00 -
3.50 -
3.00 -
2.50 .
2.00 -
1.50 4
1.00 A
0.50 -
0.00

Inflacion de
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Inflacion de
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Fuente: BCRP, INEI, IPE
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Sistema financiero

Indicadores del Sistema Bancario
(en millones de US$ y en porcentaje, respectivamente)
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Fuente: BCRP
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Inversion privada

Importaciones de bienes de capital

Crecimiento del PBI y de la inversion privada
(acumulado dltimos 12 meses, US$ millones)

(en prom. mévil 12 meses de var. % anual y var. % anual)

3,500 -

20.0 - Inversion privada crecio
13.5%0 en el 2 trim.
15.0
3,000 - US$ 2,883
10.0
2,500 4 US$ 2,670
5.0
2,000
0.0
1,500 - . .
Bienes de capital 5.0
para la industria '
1,000 -
-10.0 -
500 Inversion
Equipos de transporte -15.0 4 privada
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Fuente: BCRP, INEI

Fuente: BCRP, IPE
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Perspectivas de crecimiento sectorial

Crecimiento por Sectores
(en var. % respecto del afio anterior)

Sectores Econdmicos 2004 Jun-05 Jul04-Jun05 2005 2006
Agricultura -1.1 8.5 3.1 2.4 4.0
Pesca 30.5 -13.2 14.4 16.6 4.8
Mineria e Hidrocarburos 5.4 8.5 2.9 2.8 7.0
Manufactura 6.7 5.9 7.1 5.8 4.8

Procesadores de recursos primarios 59 -5.0 25 3.5 5.5
Industria no primaria 7.4 8.9 8.6 7.5 4.2
Construccién 4.7 3.8 4.5 5.0 4.8
Comercio 4.8 3.3 7.2 5.8 4.0
Servicios (*) 4.7 5.0 6.0 6.1 4.2
Valor Agregado Bruto (VAB**) 4.6 5.9 5.8 5.6 4.4
:mggretj;zr? los productos y derechos de 6.4 15 5.7 52 56
PBI Global 4.8 4.6 5.8 5.6 4.3
VAB Primario 3.1 5.5 2.3 3.1 53
VAB No Primario 5.2 5.2 6.6 6.2 4.2

Fuente: INEI, IPE
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Mayor dinamismo en las regiones

Créditos directos en Lima y en el resto del pais Crecimiento del empleo 2004
(millones de US$) (var % anual)
9,600 7 —m—Lima T 2,200 Puno 44
+—=Resto del pais (eje der.) ] Tacna  -3.7

9,400 - * 2,100 Chiclayo
Tarapoto
9,200 1 _ - 2,000 Pucallpa
: Cusco
9,000 - - 1,900 Pisco
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8,800 - - 1,800 Chimbote
Arequipa
8,600 - - 1,700 Huancayo
Chincha
8,400 - - 1,600 UL
lquitos
8,200 - L 1,500 Paita
Ica

8!000 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1,400 Plura T 1

S S 0308200308203 8238358 60 -30 00 30 60 90 120
50202850 202850232850 2028 ' ' '
c c c c
L LLl L LLl
Fuente: SBS Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion Social (2004)
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Panorama fiscal

Recaudacion tributaria Presupuesto 2000 - 2005
(en % del PBI) (en miles de millones de S/.)
14.5 - Prondsticos 60.0 7 _ casto de Capital
14.1 ! m Gasto Corriente
14.0 - 13.9 :13.9 50.7
50.0 - 453
' 13.5 13.5 - 6.7
13.5 - 13.3:
U5 36.0
13.0 : G
13.0 - : 5.2
12.5 -
12.2 12.1
20.0 -
12.0 -
11.5 4 10.0
— 0.0 .
97 98 99 00 01 02 03 04 05e 06e 07e 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Fuente: BCRP, IPE Fuente: MEF, IPE

Per spectivas de la Economia Peruana




Déficit e ingresos tributarios temporales y

extraordinarios

Peru — Resultado econdmico del sector Ingresos tributarios temporales y
publico no financiero extraordinarios
(déficit fiscal, como % del PBI) (en puntos porcentuales del PBI)

_________________________________________________________________________|

Medidas anunciadas como temporales
ITF 0.3
oye ITAN 0.4
IGV - 1 pto 0.4
1.0 -1.0 Sub-total 1.1
Objetivo Factores ciclicos (mineria) 0.3

oficial
(MMM =z

2006-2008) Otros (TLC reduccion aranc.) 0.1
Total 15
|

: 05 06 : 07

Periodo
electoral

Fuente: BCRP, MMM 2006-2008, IPE Fuente: MEF, IPE
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Farra electoral en los 90s, ¢y ahora?

Gasto NF del Gobierno Central 12 meses antes y Indicador de impulso fiscal y demanda interna
después de las elecciones, afio 2000 y 2005* (en % del PBI y variacion anual)
(promedio movil 12m de la var. anual)
Farra electoral
6.0 - - 24.0
12.0 1 Elecciones T 105 /
1 100 \ - 18.0
4.0 I“
| I . i\ . - 12.0
! [
1+ 90 2.0 +
| & . - 6.0
| \ T\ VL
| 0.0 \ \—3 . —f+ oo
I T 80 \ _ - fﬁq
NN R | - -6.0
I % T 75 -20 7] K Yan? i
I 170 i L 120
-4.0 4 I ' e X Demanda
| 1le6s ! a \ Interna v L .18.0
_
| Impulso fiscal
-8.0 - I - 6.0 6.0 - - -24.0
-12-10 8 6 4 2 0 2 4 6 8 10 12 == === === =
M - T W - O -~ -0 -9 — d—
(@) (@) (0] (@) (o)) (0] (0] o o
x— Elecciones 2000 (eje izq.)
: : ; *Incluye reciente ampliacién .
——Elecciones 2005 (estimado, eje der.) oresupuestaria de S/. 1.307 millones Fuente: BCRP, IPE
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En los siguientes meses se debera mantener la

estabilidad fiscal evitando aumentos electoreros

Electorado 2006: 17 millones

feeeeeeeteettRNe

Planilla estatal y dependientes: 4.5 millones

El aumento del gasto
viene por el lado de la
planilla estatal, que es lo
mas rentable en términos
electorales

- g =

Empleados Dependientes

publicos
activos \Y *A diciembre del 2004, setenian 1,372,742 empleados publicos
i i * activos ensionistas, sin incluir las Entidades de Tratamiento .
pensionistas yP Fuente: ONPE, MEF, IPE

Empresarial, empresas de FONAFE y Gobiernos Locales
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Tasas de impuestos a la europea y elevada

concentracion en la recaudacion

Tasa de Impuesto a la Renta a
personas juridicas e IGV, OECD y Peru
(en %)

35.0 - 33.0

30.0 .
25.0 -
20.0 17.8
15.0
10.0 A
5.0 -
0.0 -

Fuente: OECD, IPE
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Concentracion de la Recaudacion, 2002
(por segmentos de contribuyentes, en % de la recaudacion total)

1.0+
14.7%4% 2 millones 431 mil
contribuyentes
g 30.7% 14 mil 540
contribuyentes
0.6+
15.3% 207 contribuyentes

0.4+

P § _.0\ ~ -

L 39.3% 54 contribuyentes
0.2- TNa--7
0.0-

Fuente: SUNAT
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Elecciones 2006: Congreso

100 -

90 -

80 -

70 -

60 -

50 A1

40 -

30 A1

20 1

10 A

Composicion del Congreso por
partidos
(% de encuestados)

mAPRA
Unidad Nacional
mAccion Popular
Solidaridad Nacional
Si Cumple
N.M. - Cambio 90

m Somos Perl

m Peru Posible

Movimiento lzquierdista

Ninguno
14

Otros
2 No precisa

I nstituto Peruano de Economia

Composicion del Congreso por
partidos, con valla de 5%*
(% de encuestados)

N.M. -
Cambio 90
0
SiCumple —
14%
APRA
25%
Accion
Popular
17%
Solidaridad Unidad
Nacional Nacional
14% 19%

Fuente: Apoyo Opinién y Mercado, encuesta realizada entre el 6 y el 10 de agosto en 15 grandes ciudades
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Avalancha legislativa sin mayor reflexion
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Analisis de los 1125 altimos proyectos
presentados segun analisis costo beneficio
(en porcentaje)

Incompleto
21%

Completo

0
Sesgado 6%

54%

No presenta
analisis
19%

El 9496 de los proyectos
presentados o no
presentan analisis costo
beneficio o esta mal hecho

Fuente: Reflexion Democratica
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Conflictos sociales y ....

Numero de conflictos, segun estado y

ubicacion
Resueltos
(desde julio—. RENGHIN
del 2004)

En estado —»
latente

Activos —> 24

Fuente: Defensoria del Pueblo

Escenario y clasificaciéon de conflictos

Escenario

Breve descripcion

NUumero %

Local - comunal

Cuestionamiento a
autoridades locales; conflicto
entre comunidades

48 68.6%

Ambiental minero

Enfrentamientos entre
poblaciones y emp. Mineras

12 17.1%

~ Ancash

Arequipa
Ayacucho
Cajamarca
Cusco
Junin

La Libertad
Loreto
Piura

Puno

San Martin

P WEFE ANEFEPDNOONMDNDDN

Gremial

Reinvindicaciones laborales
0 gremiales

5 7.1%

Regional

Conflictos por demarcacion
territorial o acceso a
recursos

2 2.9%

Cultivo d coca

Cuestionamientos de
agricultores de hoja de coca
a politica gubernamental de
erradicacion de cultivos

2 2.9%

Centros de

Cuestionamiento a

estudios superiores autoridades universitarias

1 1.4%

Total

I nstituto Peruano de Economia

N
N

TOTAL
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... creciente deéficit de seguridad ciudadana

Personal de Personal de
seguridad publico seguridad privado
(en numero) (en namero)
70,000 - -
68,000 -
66,000 17,524
64,000 - 7 5,000
62,000 - 10,598
60,000 -
58,000 - 1
56,000 - 1 el
54,000 56,913
52,000 -
50,000 . .
. . . Seguridad Vecinal
PNP - Direcciones Especiales m Serenazgo
PNP - Direcciones Regionales Seguridad Privada
Fuente: PNP, Enaho-INEI, IPE
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La mala calidad de la educacion

Porcentaje de estudiantes en cada nivel de dominio en la escala combinada de
alfabetizacion lectora — centros estatales y no estatales
(en % de la muestra, alumnos de 15 anos) "
100.0 ~ | -—-—'— =
THHH IV Bk
90.0 - :
80-0 = :
70.0 - N :
60.0 .
50.0 A
40.0 -
30.0 A1
20.0 1
10.0 A
0.0 A
' © © ;B O @ © O — = .
§ S 2o e eSS E03CReSE87alls ST o828 ws !
ScEogEBo8c o 8853 23200029835 x5 =285 50!
OSg¥nc 388 alSZ " g5sms? coonT e Eﬁfﬂﬁgg’o Sl c 3o El 8026 de los
cOo —SY50lu< rcso_g T £0a o0 Z— E 5 5 2ox )
I £ < £ =8 S ogs ¢ @ 2 28T estudiantes
T ° - 3 T2 L. dificil d
- O waad Iificilmente pueaen
m Por debajo del Nivel 1 En el Nivel 1 En el Nivel 2 ; _reallzar tareas
_ _ _ basicas de lectura
En el Nivel 3 BEnN el Nivel 4 HEn el Nivel 5
1/ La alfabetizacién lectora consiste, para PISA, en la comprension, el
empleo y la reflexidbn a partir de textos escritos, con el fin de alcanzar las
metas propias, desarrollar el conocimiento y el potencial personal, y
Fuente: Evaluacion PISA 2003. OECD-UNESCO participar de manera efectiva en la sociedad.
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Creciente déficit de acceso a la salud

Porcentaje de personas enfermas que no Personas que estan afiliadas a algun sistema
lograron atenderse de prestaciones de salud, 2001-2004
(en % de la poblacion enferma) (en % del total de la poblacion)
60.0 - i
54.7 °0.0
48.0
50.0 - 435 ..
41.0 438
e 44.0 4
- 41.7
42.0 4
40.5
30.0 - 40.0 -
38.0
20.0 36.1
36.0
34.0
10.0 -
32.0
0.0 T T 1 30-0 T T T 1
2001 2002 2003 2001-1V 2002-IV 2003-1V 2004-1V
Fuente: INEI — Enaho 2001, 2002 y 2003 Fuente: CIUP (2005)
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Importante déficit de infraestructura

Indicadores de eficiencia en
infraestructura portuaria
(7= muy bueno / 1= muy malo) millones de US$
) Sector TOTAL
Singapur 6.8
Panama Transporte 6,090
Chile
Uruguay Saneamiento 4,153
Argentina
Brasil Electricidad 5,569
Colombia
Venezuela Telecom 2,350
Dentro del
Ecuador . .
ranking, el Total (US$ mill) % 18,162
P y .
araguay FET el oz Lima 28.7% 5,205
Perd puesto 90 de
104 paises Provincias 71.3%0 12,957
Bolivia
0.0 2.0 4.0 6.0 8.0
Fuente: Global Competitiviness Report 2004-2005 Fuente: IPE

I nstituto Peruano de Economia Per spectivas de la Economia Peruana




Frondosa burocracia

Burocracia — Tiempo que Tamafo de la economia informal y nUmero de
toma empezar un negocio procedimientos requeridos para empezar un negocio
(en numero de dias) (en % del PBI y numero de procedimientos, respectivamente)
Brasil 152 80.0 §
venezuela } e e Panama Bolivia
Peru 98 2 Y
1 ) 60.0 « ¢
Ecuador 92 S
. i o . Uruguay .
Costa Rica 77 g 9007 . ¢ N
i o ¢ 38 .
Paragua 74
guay | i 40.0 1 * o ColombiaBrazil
Bolivia 39 5 P e @ Ecuador
- i = 30.0 3 - Venezuelg
México 58 £ 0 o CostaRica Argentina
- o
Uruguay 45 £ 2007 L A . t & * s
COIOmb|a 43 10.0 1 ¢ . : ¢ * L 4 e
Argentina 32 .
- OO T T T T T T T T 1
Chile 28 0 2 4 6 8 10 12 14 16 18
0 50 100 150 200 Numero de procedimientos requiredos para empezar un negocio
Mejor » Peor
Fuente: Doing Business, World Bank Fuente: Doing Business 2005, World Bank
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Sobrecostos laborales

Indemnizacion por despido, segun Costos no salariales en América Latina
duracion del empleo (en % del salario)
(numero de remuneraciones mensuales) -
Paraguay B Preaviso 715 | :
Uruguay | , 64.1 :
1
Republica Dominicana . ' !
) : Cuenta individual de 50.0 : l
Argentina , I
compensacion (CTS) I I
El Salvador |G : I
México 40.0 - : :
Chile I :
Panama 30.0 A | : 32.2 29.7
|
Hondu.ras " : -
Costa Rica 20.0 - ; I
Bolivia : : .
Venezuela 10.0 - I :
Colombia : :
Brasil : !
Per( 0.0 ! Tt T T T 1
|
E jru Arg : Per 1 Bra Col Mex Chi
cuador I
' ' ' ' ' ' ' ' ' Salud ,_____ m Sistemas previsionales
CTS m Vacaciones
: 2 4 6 8§ 10 12 14 16 Gratificaciones m Otros
. Fuente: Jaramillo, M. “La Regulacién del Mercado Laboral en
Fuente: Jaramillo (2003) Perd”. GRADE y Proyecto CRECER, 2004
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Informalidad: 1970 — 2003 (% del PBI)

Estabilidad y /0%0 7?77
crecimiento T T

2012

60.99%0
2003

Terrorismo
Hiperinflacion

N\

1980

47.1%0
38.9%0 1989

15%0 — 20%0

19701 Estatismo
Reforma Agraria
Inflacion
Notas:

1/ Supuesto
Fuente: Schneider (2005, 2004), Hernando de Soto, (1989) / IPE
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Firma del TLC aseguraria dinamismo y reformas

Evoluciéon del PBI
(PBI1=100 en el afio O — inicio del TLC)
125 o
TLC conlleva las siguientes
120 1 obligaciones supranacionales
- Con TLC .
115 on 1t v Fortalecimiento
110 - institucional
el v Mayor competitividad
100 - ..
v Poder judicial
e independiente
90 A L -
v Predictibilidad de la politica
N econémica
80 L T g T g T g T g T g T g T g T g T g T
5 4 3 2 4 0 1 2 3 4 5
—
Inicio del TLC
Fuente: Mordn, Eduardo ("Evaluacion del Impacto del TLC con EE.UU. en la
Economia Peruana”, Centro de Investigacion de la Universidad del Pacifico, 2005)

I nstituto Peruano de Economia Per spectivas de la Economia Peruana




Resumen de prondsticos

2002 2003 2004 2005e 2006e

SECTOR REAL

PBI (US$ millones) 56,703 60,990 65,053 68,963 72,655 -
Crecimiento
PBI (var % real) 4.9 4.8 4.8 5.6 4.3 promedio:
Inversion Privada (var. %) 0.7 5.2 9.1 6.7 5.5 4.9%
PRECIOS
IPC (Var % Dic/Dic) 1.5 2.0 3.5 2.2 2.5/ Relativa estabilidad
T.C. Promedio (S/. Por US$) 3.52 3.47 3.28 3.26 330| de precios en el
mediano plazo
Depreciacion (Var %) 0.1 -1.2 -5.5 -0.7 1.2
FINANZAS PUBLICAS
Importantes
Recaudacion tributaria anual (%PBI) 12.0 13.0 13.3 13.9 135 ingresos en el 2005,
Déficit S. Pablico (% PBI) 2.3 -2.0 -1.1 -1.0 -1.4  Pero mayor riesgo
. —  fiscal
SECTOR EXTERNO
Exportaciones de bienes (US$ mill) 7,723 8,986 12,547 14,730 15,536
Importaciones de bienes (US$ mill) 7,417 8,255 9,818 11.203 12,319
Balanza comercial (US$ mill) 261 595 2,729 3,423 3217 g peravit comercial
Cuenta corriente (% PBI) -2.0 -1.9 -0.1 0.3 0.1
RIN (US$ mil mill) 9.5 10.2 12.6 15.6 158, ...y baja

vulnerabilidad externa
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